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O Boletim de Conjuntura
Econdmica é uma publicacao
da Conjuntura e Mercados
Consultoria (CMC) que apresenta
uma analise conjuntural do
ultimo tirmestre nas dareas

de Macroeconomia, Setorial,
Regional e Valuation. Sob
diferentes enfoques, o material
traz uma analise diferenciada do
atual quadro econdmico do pais,
utilizando-se de dados coletados
ao longo do ultimo trimestre.

Busca-se oferecer a sociedade
elementos que contribuam para
um maior entendimento do
quadro conjuntural da economia,
a partir de uma linguagem simples
e acessivel a qualquer cidadao.
Desse modo, o principal objetivo
do Boletim de Conjuntura
EconOmica ¢ trazer um panorama
completo da economia brasileira,
a fim de contribuir para o
conhecimento publico.

O Boletim de Conjuntura Econdmica
pertence ao projeto de extengdo
Conjuntura e Mercados Consultoria
(CMC) da Universidade Federal de Juiz de
Fora (UFJF). A reprodu¢do do contetdo
publicado neste informativo é permitida
desde que citados os nomes dos autores, a
fonte Boletim de Conjuntura Economica
CMC e a devida data de publicagao.
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Editorial ® cMC

A ignorancia financeira

Por Rodrigo Miguel Pinto
CEO do Escritorio de Investimentos FUTUREINVEST, credenciado BTG Pactual

O mundo estd mudando rapidamente. Com o acesso a informagdes e com o mercado financeiro nao é
diferente. Variadas opgoes de crédito (cheque especial, cartdo de crédito, leasing, crédito direto ao consumidor,
empréstimos consignados, etc.) estdo cada vez mais acessiveis aos brasileiros. Mas serd que as pessoas estdo
preparadas para lidar com com isso? Serd que o acesso ao crédito cada vez mais facil estd de fato melhorando
a vida das pessoas? Este tema apresenta grande relevancia e é, na maioria das vezes, deixado de lado nas
discussdes, apesar de os brasileiros terem suas vidas duramente afetadas pelas decisdes de natureza financeira
que tomam.

Sobre este comportamento, precisamos questionar o qudo conscientes as pessoas estdo dos riscos
envolvidos e se efetivamente avaliaram a relagdo custo-beneficio de suas decisdes e as implicagdes financeiras
delas sobre as suas vidas.

A grande e dura realidade ¢ que nossa sociedade esta aprisionada pela doutrinagdo que acontece a
muitos anos por grandes corporagdes financeiras. A partir dela, acreditamos que a realizagdo dos nossos sonhos
materiais estd alicer¢ada na contratagao de financiamentos. O sonho da casa prépria, do carro, da viagem, etc.,
sao iscas perfeitas para levar todos a acreditar que sempre buscar o crédito bancario é o melhor caminho.

A atitude de tomar um financiamento é, para muitos brasileiros, o equivalente a um planejamento
financeiro bem estruturado. Triste engano. Muitos acreditam cegamente que o carregamento de dividas ira trazer
um futuro melhor e nem se dao conta dos milhoes (de fato trilhdes) que estio perdendo. Pesquisas recentes
mostram com muita clareza que boa parte da renda das pessoas mais pobres fica na mao dos bancos de varejo,
os ofertantes tradicionais do crédito. O pagamento de juros dos financiamentos e dos iniumeros instrumentos
de crédito disponiveis arrancam literalmente mais da metade da renda da nossa ja sofrida populagao. Por outro
lado, com um planejamento financeiro bem estruturado, as pessoas passam a ser recebedoras desses juros altos,
um efeito totalmente contrario ao da primeira op¢ao.

A falta de uma consciéncia financeira impulsiona o consumo no presente, ao invés de levar o brasileiro
a se planejar, investir e depois consumir. Na maioria das vezes este comportamento acaba direcionando ao
endividamento descontrolado ou, a0 menos, retirando de muitos a possibilidade uma vida mais confortavel e
digna.

Outro ponto importante da atual situagdo é que os poucos poupadores que existem ndo sabem como
comegar a aplicar suas economias. Uma parcela muito pequena da populagdo brasileira conhece as opgoes de
investimentos que sao oferecidos pelos bancos de investimentos especializados ou corretoras de valores. Essa
pouca proximidade com o mercado financeiro fica clara quando observamos que muitos ainda acreditam que
itens de consumo pessoal, como roupas e cosméticos, veiculos, capitalizacdes ou consorcios sdo opgoes de
“investimento”.

A ignorancia financeira leva as pessoas a ndo temerem se endividar e a temerem investir. Um absurdo
instalado no inconsciente de muitos que leva a destrui¢ao financeira dos menos informados em favor do lucros
dos bancos de varejo.

A boa noticia é que o acesso a produtos de investimentos cada vez mais sofisticados, seguros e rentaveis
estd muito maior e jd é uma realidade para o pequeno poupador. Infelizmente, mais poucos percebem isso.
Acabam por deixar as suas vidas sob a responsabilidade da regulacdo de um Estado que, na maioria das vezes
¢ incompetente, endividado e incapaz de gerenciar seu futuro. E o pior: ainda veem como unica saida para
alcangar seus objetivos o amparo das institui¢des de crédito. Essas institui¢des claramente ndo tém nenhum
compromisso e nem a inten¢do de melhorar a vida financeira de seus clientes. Levar os frageis tomadores de
crédito a buscar a felicidade no prazer fugaz do consumismo descontrolado ¢ tudo que eles querem. Tudo isso é
claramente a férmula para uma vida mais dificil e com poucas perspectivas para os mais pobres e uma ciranda
de ganhos grandiosos e permanentes para os bancos.

Precisamos da libertagao financeira dos brasileiros em busca da prosperidade, e para isso sé ha um
caminho: a educagédo! Buscar informac¢ao de qualidade, conversar com especialistas, realizar um planejamento
mesmo que simples, além de uma pitada de disciplina, formam a receita certa para trazer mais dignidade e
prosperidade para nossa vida e uma sociedade menos desigual e mais justa no futuro.
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PIB - IBC-BR: PIB ¢ a sigla para Produto Interno Bruto e
representa a soma, em valores monetarios, de todos os bens
e servi¢os finais produzidos numa determinada regido,
durante um determinado periodo. Outra taxa importante
para a sociedade brasileira é o Indice de Atividade
Economica do Banco Central (IBC-BR), indicador que
foi criado para tentar antecipar o PIB, medindo a taxa
de crescimento do periodo. No contexto atual, o PIB
brasileiro bateu 1,1% em 2018, com um fraco desempenho
no quarto trimestre. Tal fato ndo foi uma surpresa, ja que
anteriormente o IBC-BR apresentou uma alta minima nos
seus valores. A titulo de exemplo, a variagdo do IBC-BR
de Setembro para Dezembro foi de apenas 0,38%; esse
namero refletiu no PIB, que seguiu o ritmo desacelerado
e cresceu apenas 0,1% no ultimo periodo de 2018. Embora
o crescimento tenha sido pequeno, ele foi de extrema
importancia, porque representou a segunda alta anual
consecutiva depois de dois anos de retragdo. Em valores
correntes, o PIB correspondeu a 6,8 trilhoes de reais, sendo
o equivalente a R$ 32.747/ano por habitante.

IPCA: No que tange 2 inflagio, medida pelo IPCA (Indice
de Precos ao Consumidor Amplo), os nimeros acabaram
apresentando uma queda em rela¢do ao trimestre anterior.
O destaque vai para novembro, que apresentou deflagdo
de 0,21%, menor taxa desde junho de 2017 e menor taxa
para esse més desde a implementacdo do plano real em
1994. Nesse contexto de queda, a inflagdio acumulada do
ano fechou em 3,75%, marca abaixo da previsao de 4,5%
estipulada pelo governo no inicio do ano, porém acima da
de 2017, que fechou em 2,95%. Segundo o IBGE, a inflagao
de 2018 foi pressionada principalmente pelos precos dos
produtos e servicos de habitacio, transportes e alimentos.
Juntos, estes trés grupos responderam por 66% do IPCA do
ano. Para 2019, os economistas das institui¢des financeiras
projetam um IPCA em 4,01%, segundo a pesquisa Focus.
O centro da meta deste ano ¢ de 4,25%, um pouco menor
que em 2018. A meta tera sido cumprida se o IPCA ficar
entre 2,75% a 5,75%.

Taxa De Desocupagio: E a taxa que mede o nivel de
desocupagio (desemprego), numa relagdo de Populagao
Desocupada (PD) sobre a Populagio Economicamente
Ativa (PEA). O resultado para o 4° trimestre de 2018
mostrou-se otimista com relacio ao restante do ano,
fechando em 11,6% para os meses de novembro e dezembro,
o menor resultado do ano, com a taxa anual fechando em
12,2%. O motivo para tal foi a recuperagdo da economia,
saindo de um estado de recessdo e recuperagdo gradual.
Esta reducido também é explicada devido a sazonalidade
do periodo, com cerca 83 mil trabalhadores contratados

145,00

140,00

135,00

130,00

125,00

120,00

08
06
04

0,2

jan/18 fev/18 mar/18 abr/18 mai/18 jun/18 jul/18 agd¥18 set/18 out/18 ndy/}E dez/18

131

12,2

116 116

5 | Boletim de Conjuntura Econdmica - Conjuntura e Mercados Consultoria [N° 13 - Mar¢o 2019



Macroeconomia

& cMC

setor de comércio e informagdo, mais 167 mil nos setores
de comunicacio e atividade financeira.

Cambio/Ddlar: Quando comparado ao final do trimestre
anterior, o dolar se desvalorizou em 4,06%, passando de
R$4,03 em setembro para R$3,87 ao final de dezembro.
Esta desvalorizacdo ocorreu em detrimento das eleicoes de
outubro, que representaram uma ameniza¢do do momento
politico instavel do pais e encerraram uma sequéncia de
grandes oscilagdes do délar. Embora tenha ocorrido uma
desvalorizagdo importante no periodo, a moeda norte-
americana fechou o ano de 2018 com uma valorizagio total
de 16,94% frente ao real. Dentre os fatores responsaveis por
esta valorizagdo, os principais sdo de origem externa, como
a politica monetdria agressiva por parte dos americanos,
aumentando a taxa bdsica de juros visando evitar o avango
da inflacio decorrente de uma economia aquecida. Este
tipo de politica faz com que os investidores movam seus
recursos alocados em outros paises em dire¢do aos EUA,
reduzindo a oferta da moeda no mercado internacional e
promovendo sua valorizagao.

Balanga Comercial: A Balanga Comercial brasileira
fechou o tltimo més de 2018 com um superavit de R$6,639
bilhdes, valor que, quando comparado ao mesmo més de
2017, registra um avan¢o de 32,84% no saldo da balanga.
Ja o acumulado no ano caminhou em dire¢do contrdria,
mostrando uma redugédo de 12,44% no saldo,impulsionado
por um aumento de 19,7% nas importagdes contra um
aumento de apenas 9,3% nas exportagdes, passando de
R$66,990 bilhdes no ano de 2017 para R$58,659 bilhdes
em 2018. A expectativa é que para o ano de 2019 o saldo da
balanca continue em queda, mas mantendo um superavit
alto, na casa dos R$50 bilhoes.

Divida Publica: Esta expressio refere-se ao endividamento
do governo federal através de emissao de titulos do Tesouro
Nacional para cobrir o déficit orcamentdrio (despesas
maiores que as receitas). No dltimo trimestre de 2018, a
divida publica federal apresentou um leve aumento com
relacdo ao 3° trimestre, fechando o ano no valor de R$ 3,877
trilhdes, um aumento de 8,9% quando comparado a 2017.
Como explicagdo para tal resultado, tem-se o aumento de
gastos do governo nos setores basicos da educagéo e satde
e, principalmente, o gasto com setor previdencidrio. Dentre
os maiores detentores da divida, temos o destaque para
os fundos de investimento e institui¢des financeiras, que
fecharam o periodo compondo 26,9% e 22,7% da divida,
respectivamente.
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Crédito: Grifico 1: Evolucio da Taxa de Juros Pessoa Fisica e Juridica (%a.a)
Seguindo a tendéncia do terceiro trimestre de 2018, a taxa de

juros média geral das linhas de crédito apresentou redugoes. 10| /\

De acordo com dados da ANEFAC (Associacido Nacional dos 130 \\'\
Executivos de Financas, Administracio e Contabilidade), no
que tange ao crédito para pessoa fisica, em outubro, houve
uma redugdo de 0,72% no més, em relagido a setembro. Ja

110

Taxa de Juros (a.a.)
©
o

em novembro, a redugio foi de 0,15% em contraponto a T = e
outubro. Em dezembro, houve a maior redugao em termos 30 S
de relativos do trimestre, atingindo 0,88% a menos que no

més anterior. Com isso, 2018 fechou o ano com a taxa de & -@"b@'\\‘-g‘\\‘,,@&\:&'\:fb-\s'\« .§~"\’\-\§~9'<\,§$\,\Q&'\’\y"\'\\c“'\%‘ge"\it\\«*"\:\;“%\s"\i&"\%
juros média para pessoa fisica de 6,79% ao més (119,97% ao ——Pessoa Fisica  ——Pessoa Juridica

ano), sendo esta a menor desde abril 2015. (Grafico 1)

. Fonte: Elaboragdo propria CMC - ANEFAC
Energia:

Com a bandeira tarifaria vermelha acionada para o més de
outubro, o custo de consumo foi de R$ 5 a cada 100 kWh
(quilowatts-hora). Apesar da queda do Prego de Liquidagao wiai
de Diferengas (PLD), o cendrio hidroldgico foi desfavoravel e 2500.000,0
ndo se vislumbrou melhora significativa do risco hidrolégico
(GSF). Em novembro, a bandeira tarifaria passou a ser a i
amarela, o que representou uma redu¢do na cobranga em B; 13009000
relagdo aos cinco meses anteriores. O consumo de energia 1.000.000,0
ao longo do ultimo més de 2018 no Sistema Interligado
Nacional - SIN alcangou 63.165 MW médios, frente aos
consumidos ao longo do ano de 2017. Dentre os ramos da
industria, incluindo dados de autoprodutores, varejistas,
consumidores livres e especiais, os setores de bebidas
(+8,4%), transporte (+8,2%), minerais nao-metalicos
(+7,1%) e de servigos (+5,6%) foram os segmentos com  Fente Eleborago pripria CMC - CCEE
maior evolugdo no consumo. Por outro lado, os ramos de

veiculos (-6,4%), téxtil (-1,7%) e metalurgia e produtos de

metal (-1,7%) apresentaram retra¢cdo no consumo dentro do  Tabela I: Volume Mensal do Comércio
mesmo cendrio sem migragao.

Grifico 2 — Consumo Mensal de Energia Elétrica

2.000.000.0

500.000.0

Més/Més anterior Acumulado

Comércio Varejista: Atividades oUT Nov Dnz NOANO(AN. 12MESES (ae
;1. . ’ z . DEZ) DEZ)
A média trimestral movel do volume de vendas do comércio —
. . h Comércio varejista -0,9 31 22 23 23
varejista, no quarto trimestre de 2018, ficou estavel (0,0%).  1-Combustives e ibificantes 06 06 14 50 50
’ . o . . N . . ;1. 2 - Hiper, supermercados, prods. alimenticios,
Porém, ainda na série livre de influéncias sazonais, a média  vebisas 01 19 03 38 38
, . .. . .. fum
do comércio varejista ampliado (que engloba as atividades: . a1 T s 16
veiculos, motos, partes e pecas de material de construgao - S0 dd Al dd 13
. 0,8 2,6 04 59 59
tabela 1) fechou em queda de 0,3%. Ainda sobre o volume S s
-20, 3, .7 -14.7 -14.7
do comércio varejista, na comparagido de cada més com 5 04 53 o o
o seu anterior, dezembro apresentou a maior queda do 01 85 a3l 76 76
03 13 17 50 50

trimestre (-2,2%), descontando a recupera¢ido de novembro v ae e e b
(3,1%) apos a leve queda de outubro (-0,4%). As atividades  i5gaii i i g Ees s 5
que apresentaram o maior recuo de volume de vendas em  Foute:Elaboragio prépria CMC - PNC (BGE)

dezembro, frente a novembro, foram: outros artigos de uso
pessoal e doméstico (-13,1%), moveis e eletrodomésticos
(-5,1%) e tecidos, vestudrios e calgados (-3,7%). Quantos a
receita nominal do comércio varejista, os meses de outubro, 100 93,838
novembro e dezembro variaram, respectivamente, 0,3%, % W
2,9%, -3,4% frente ao més anterior. Ja quanto a confianca &0

do consumidor (ICC - FGV) e confianca do empresério o 63,538
industrial (ICEI - CNI), ambos terminaram o ano em alta ° N\/./—\/__V'
e apresentaram aumentos de 0,6 ponto fechando com o
patamar mais alto de 2018 (Grafico 3).

Grifico 3: Indice de Confianca do Consumidor e Indice de Confianca dos

Empresarios Industriais
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Segundo o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), em dezembro/2018, o setor de servigos registrou
avanco de 0,2% na comparagdo com o més anterior. Na
comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior, houve
queda de 0,2%. As expectativas em pesquisa da Reuters
eram de recuos de 0,1% na comparagdo mensal e de 0,8%
na base anual. No ano passado, o setor de servi¢os do Brasil
apresentou recuo de 0,1% apds quedas de 2,8% em 2017 e
de 5% e 3,6%, respectivamente, em 2016 e 2015. As perdas
acumuladas nesse periodo foram de 11,1%. As atividades
que apresentaram perdas em 2018 foram as de servigos de
informagdo e comunica¢io (-0,5%), diante da menor receita
recebida pelas empresas do ramo de telecomunicacdes e as
de servicos profissionais, administrativos e complementares
(-1,9%).Em dezembro, por sua vez,apenas o ramo de servigos
de informagdo e comunicagao cresceu na comparagao com
0 més anterior (+0,2%).

Agronegocio:

A estimativa de dezembro de 2018 para a safra nacional de
cereais, leguminosas e oleaginosas totalizou 226,5 milhoes
de toneladas, 5,9% inferior a obtida em 2017 (240,6 milhdes
de toneladas), redugdo de 14,2 milhoes de toneladas. No que
tange a area colhida, 2018 obteve um decréscimo de 248,3
mil hectares, frente a drea colhida em 2017. 87,1% dessa
area é representada pela somada da colheita de arroz, milho
e soja. Ja a producao desses trés produtos somou 93,1% do
total da produgdo agricola do ano de 2018. O maior produtor
de graos entre as Unidades da Federagdo foi Mato Grosso
com participag¢ao de 26,9%, seguido do Parand com 15,5% e
Rio Grande do Sul com 14,6%.

Industria:

O empresério do setor industrial permanece confiante. E o
que revela a alta de 0,6 ponto no ICEI (Indice de Confianga
do Empresario Industrial — CNI) em comparagdo com
outubro, passando a registrar 63,8 pontos em dezembro. Ja
a Utiliza¢ao da Capacidade Instalada (UCI), em dezembro,
aumentou 0,5 ponto percentual em relacdo ao més anterior.
O indice esta 0,1 ponto abaixo do registrado no mesmo
periodo do ano anterior, mas a UCI média do ano 2018 foi
0,2 ponto superior a registrada no ano de 2017. Quanto ao
Indice de Evolucdo do Nivel de Estoques, houve recuo de
1,8 pontos em relagio ao més de novembro, ficando em
46,6 pontos. Ja era esperado queda para o periodo devido as
vendas de fim de ano, mas o valor ficou bem abaixo da linha
diviséria dos 50 pontos. O indice registrado para o més de
dezembro ¢ o segundo menor valor ja observado para o més
desde o inicio das pesquisas no ano de 2010.

Tabela 2: Volume Mensal dos Servicos (%):

Més/Meés anterior com

. Acumulado
Atividades ajuste sazonal
OUT NOV  DEZ NO ANO 12 MESES

B i 01 ___ 8 00 __ 02 ____: 02 .. o
1 - Servigos prestados is familias -1,0 04 -0,1 0,5 0,2

1.1 - Servigos de alojamento e alimentagio -1,0 04 0,7 02 09
ey o ey b SR, S J - ST, Jpn 36 ..
2 - Servigos de informagio e comunicagio 0,5 0,5 02 0.9 0,5

2.1 - Servigos TIC 13 04 -04 0,5 0,1

2.11 - Telecomunicagdes 0,2 <04 -04 2,9 0,1
2.12 - Servigos de tecnologia da mformagio 4.0 14 4.0 5.1 43

nii i;!Sznigcs audiovisuais, de edigdo e agéncias de 8 67 58 39 46
3" Servigos profisionais, admimstaives 1o o 5 . P e
2 complementares

3.1 - Servigos técnico-profissionais 3 -4.1 0,3 0,1 -12,0
_ 32-Servigos administrativos e complementares 02 03 __ 07 ___- 2 N 22
4-T servigos dos 02 03 -06 14 12
 correic

4.1 - Transporte terrestre 04 0,7 16 24 2,1

4.2 - Transporte aquaxiirio. 0,2 -3 12 1,1 -0.8

4.3 - Transporte aéreo 22,1 -39 1,0 43 42

4.4 - Armazenagem, servigos auxiliares 14 17 24 06 0.8

dos transportes e correio

6 - Atividades turisticas

Fonte: Elaboragic Propria CMC - PMS (IBGE)

Grafico 4: Participagao por regiio na produgio de grios em dezembro:

10,1%

Fonta: Elaboragio Propria CMC - LSPA (IBGE)

8.4%

y 44,6%

= Norte

= Nordeste

= Centro-Oeste
Sudeste

= Sul

Grifico 5: Variacdo por regiio na producio de grios da atual safra em relagio a

safra anterior (%)

10,0
70

5,0

0,0 —

Norte

Variagdo (%)

15,0

Fonte: Elaboragdo Propria CMC - LPSA (IBGE)

Nordeste (.. .
5,0
4.6 4.4
-10,0
-11,3

Grafico 6: Evolugdo do nivel de estoques de produtos finais (indice de difusao de 0

2100)

56,0

34,0

Fonte: Elaboragio propria CMC - CNT
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Regional & CcMC

Esta sec;éo tem como Ob] etivo avaliar o Figura 1: Descricdo das Secdes de Atividade Econémica segundo CNAE 2.0
comportamento do saldo de movimentagdo de empregos Sesio Decsigio

(nimero de trabalhadores formais admitidos menos o AGRICULTURA, PECUARIA, PRODUCAO FLORESTAL, FESCA E AQUICULTURA

, . . INDUS TRIAS EXTRATIVAS
nimero de trabalhadores formais desligados) no quarto DNDUSTRLAS DE TRANSFORMACAO
. . . . . ELETRICDADEE GAS
trimestre de 2018 em Minas Gerais. As cinco maiores AGUA, ESGOTO, ATIVIDADES DE GESTAQ DE RESIDUOS E DESCONTAMINAGAO
CONSTRUGAO

economias do estado, de acordo com o PIB 2015, sao
avaliadas individualmente devido a sua importancia
econOmica relativa, sdo elas: Belo Horizonte, Uberldndia,
Contagem, Betim e Juiz de Fora. Vale destacar que, para
um maior detalhamento, o saldo de movimentagao se
encontra desagregado de acordo com a Classificagdo
Nacional de Atividade Econdmica 2.0 - Secao (CNAE
2.0 - Segdo). Os dados aqui apresentados sdo referentes
ao Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
(CAGED) do Ministério do Trabalho.

A Figura 1 apresenta a descrigdo das secdes de
atividade econdmica segundo a CNAE 2.0. Na Tabela 1 é

COMERCIO. REPARACAO DE VEICULOS AUTOMOTORES E MOTOCICLETAS
TRANSFORTE, ARMAZENAGEM E CORREIO

AT OJAMENTO E ALIMENTACAO

INFORMACAO E COMUNICACAO

ATIVIDADES FINANCEIRAS, DE SEGUROS E SERVICOS RELACIONADOS
ATIVIDADES IMOBILIARIAS

ATIVIDADES FROFISSIONAR, CIENTIFICAS E TECNICAS

ATIVIDADES ADMINISTRATIVAS E SERVICOS COMPLEMENTARES
ADMINS TRAGAO PUBLICA, DEFESA E SEGURIDADE SOCIAL

EDUCACA0

S AUDE HUMANA E SERVICOS SOCIAR

ARTES, CULTURA, ESFORTE E RECREACA0

OUTRAS ATIVIDADES DE SERVICOS

SERVICOS DOMESTICOS

ORGANISMOS INTERNACIONAS E OUTRAS INSTITUICOES EXTRATERRITORIAR

Fonte: Elaboragdo propria CMC — CAGED. Ministério do Trabalho.

[ |2 | O [ |O |2 2 | |7 [ e i (@ [t | O[O | [

Tabela 1: Saldo de Movimentagdo de Empregos em Minas Gerais

possivel observar o saldo de movimentagdo de empregosde oz secio de atividade econdmica —
Minas Gerais detalhado por se¢do de atividade econdmica Julhg.de 2018 a dezembz_: ii Z\Z{ i —
para o periodo de julho de 2018 a dezembro de 2018, isto S0 "B wols  wls  owls _movis e
’ . 710 . . . . A 2595 -12459 -13387 -7758 -3600 -5645
é, os dois ultimos trimestres do ano. A economia mineira . = G w6 S
encerrou 2018 com saldo de movimentagao de empregos SO
negativo na maior parte de suas atividades. Eletricidade e E e s 9 mooa e
’ / . ~ ’ F 4359 2637 3752 2362 -3852 -8593
Gas (D), Comércio, Reparagao de Veiculos Automotores e . s oo 201 e 28 a1
Motocicletas (G) e Informag¢do e Comunicagio (J) foram 5 o
as que demonstraram saldo positivo, ou seja, terminaram 3 s 1sss 2756 6Tl a7 34
. . K 274 211 262 108 210 -182
o quarto trimestre de 2018 contratando mais do que L % 53 a5 41 a4 @
LR M 5 1478 o5 283 646 -659
demltlndo N 3862 1760 3436 221 432 -1081
O Grafico 1 mostra o comportamento do saldo o a8 23 e 35 20
. ~ . P 6621 2716 849 114 124 -7445
de movimentagdo de empregos em Belo Horizonte. Q s s s 3 ses sl
o 7. : LA R 71 127 86 -112 o3 =273
E possivel observar que, a partir do inicio do quarto e s am am 1 se e
trimestre (outubro de 2018), o saldo comega a seguir uma T -1 5 -3 27 2 -n
U 0 7 -2 1 -1 -1

tendéncia de queda €m rela(;éo ao trimestre anterior, o que Fonte: Elaborago propria CMC — CAGED, Ministério do Trabalho.
representa uma desacelera¢io do mercado de trabalho

formal. Constru¢do (F) e Educagdo (P) foram algumas

das atividades que contribuiram com esse movimento de

queda nas contratagdes formais.

No Griafico 2, referente ao saldo de movimentagéo Grafico 1: Saldo de Movimentagao de Empregos em Belo Horizonte —
Julhg de 2018 a dezembro de 2018

de empregos em Uberlandia, também ¢é possivel notar 5000
uma tendéncia de queda a partir do inicio do quarto 6000
trimestre de 2018, o que resultou em um saldo negativo 4000
em dezembro de 2018. Destaque para as atividades de 2000
Construgdo (F), Transporte, Armazenagem e Correio B

jul18 dez/18

ago/l8 sat/18 out/18 nov/

(H) que contribuiram para a queda do saldo ao longo do 2000

trimestre.
O comportamento do saldo de movimentagido
de empregos em Contagem, representado no Grafico 3, 0000
¢ marcado por uma queda na transiqio entre o terceiro Fonte: Elaborag3o propria CMC — CAGED, Ministério do Trabalho.
e quarto trimestre de 2018. No entanto, ao final do ano
(dezembro de 2018) é demonstrada uma recuperagdo, ou
seja, o nimero de trabalhadores contratados aumentou
em rela¢do ao periodo anterior (novembro de 2018). As
atividades de Comércio, Reparagio de

<4000
6000
-8000
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Veiculos Automotores e Motocicletas (G), Alojamento e
Alimentagdo (I) e Informag¢iao e Comunicag¢io (J) foram
as que apresentaram saldo positivo no fechamento do
trimestre.

O Grafico 4 apresenta a trajetoria do saldo de
movimenta¢ido de empregos em Betim. Apds iniciar o
quarto trimestre de 2018 com saldo negativo, os tltimos
dois meses do ano representaram uma melhora no
mercado de trabalho formal da cidade, ja que foram
registrados saldos positivos, retornando a valores
préximos ao do inicio do terceiro trimestre. Destaque
para Atividades Profissionais, Cientificas e Técnicas
(M) e Comércio, Reparagao de Veiculos Automotores e
Motocicletas (G) que contribuiram positivamente com o
saldo final do quarto trimestre de 2018.

O mercado de trabalho formal de Juiz de Fora
comecou o quarto trimestre apresentando um saldo
positivo que até entdo ndo tinha sido registrado no
terceiro trimestre, como pode ser visto no Gréfico 5. No
entanto, ao longo dos dois meses restantes 0 movimento
foi de queda, o que significa perda de postos de trabalho.
A Indtstria de Transformagio (C), Educagio (P) e
Atividades Administrativas e Servigos Complementares
(N) foram algumas das que contribuiram para essa
desaceleracéo.

Vislumbrado o comportamento do mercado de
trabalho formal de Minas Gerais como um todo e das
suas cinco maiores economias, é possivel observar que
o quarto trimestre de 2018 representou um periodo de
desaceleragdo se comparado com o trimestre anterior.
Em termos de atividades, destaque para as atividades de
servicos (Se¢io D a U) que demonstram importincia
relativa no que se refere ao comportamento ascendente ou
decrescente do mercado de trabalho formal da economia
mineira no curto prazo.

Grafico 2: Saldo de Movimentagao de Empregos em Uberlandia —
Julhg de 2018 a dezembro de 2018
1500

1000

500

0

jull8 ago/l8 sat/18 out/18 nov/18 dez/18

500
-1000
-1500

-2000
Fonte: Elaboragdo propria CMC — CAGED, Ministério do Trabalho.

Grafico 3: Saldo de Movimentagdo de Empregos em Contagem —
Juthg de 2018 a dezembro de 2018
4000

3000
2000

1000
: AN

jull8 ago/l8 sat/18 out/18 nov/18 }?ﬁls

-1000
-2000

-3000
Fonte: Elaboragao propria CMC — CAGED, Ministério do Trabalho.

Grafico 4: Saldo de Movimentacdo de Empregos em Betim

—jutho.de 2018 a dezembro de 2018

600

jull8 ago/18 set/18 nov/18 dez/18

-200
400

600
Fonte: Elaboragao propria CMC — CAGED, Ministério do Trabalho.

Grafico 5: Saldo de Movimentagao de Empregos em Juiz de Fora —
Julhg de 2018 a dezembro de 2018
1500
1000

500

ago/18 set/18 out/18 nov/1 dez/18

500
-1000

-1500
Fonte: Elaboragdo propria CMC — CAGED, Ministério do Trabalho.

10 | Boletim de Conjuntura Econdmica - Conjuntura e Mercados Consultoria | N° 13 - Mar¢o 2019



Valuation

€ cMC

Ibovespa e ddlar:

O 4T18 foi marcado principalmente pelas
eleicdes presidenciais, que trouxe otimismo para os
investidores brasileiros. No periodo, o Ibovespa passou
de 78.623,66 pontos para 87.887,26, representando uma
alta de 11,78%. Frente a isso, o ddlar apresentou uma
pequena variagao de -2,75%, terminando o ano a R$
3,91.

Além disso, 2018 terminou com o PIB em
saldo positivo, com crescimento de 1,10%, além de
crescimento de lucro das empresas de capital aberto de
25,70% no 3T18, totalizando R$ 53,58 bilhoes, segundo
estudo realizado pela Economatica.

Small Caps:

Dentre as empresas que compdem o indice
Small Caps, a Gol Linhas Aéreas (GOLL4) teve o melhor
desempenho no quarto trimestre de 2018, atingindo
uma valorizagdo de 136,57%.

Entre os principais fatores, esta a perspectiva de
crescimento econdmico para os proximos anos, o que
impacta fortemente na demanda por voos aéreos.

Além disso, grande parte dos seus custos é em
dolar; assim, a queda de valor do ddlar de R$ 4,02 para
R$ 3,91 também beneficia a empresa, além da menor
cota¢ao do barril de petroleo, que impacta no custo com
combustivel.

Outro fator importante foi o antncio da possivel
fusio com a Smiles (companhia de fidelidade que
pertence a Gol), o que pode trazer uma melhora para o
balango da Gol.

Ja a empresa que apresentou o pior desempenho
foi a Queiroz Galvao Participagdes S.A. (QGEP3). A
empresa obteve uma desvalorizagdo de 30,99% no
acumulado dos ultimos trés meses de 2018.

Muito pode ser explicado pela producgio de
petréleo no Campo de Atlanta estar abaixo do esperado
pela empresa, devido a algumas bombas terem parado
de funcionar logo no inicio da produgdo do campo.

Além disso, no 4T18, o preco do barril do
petréleo brent caiu de US$ 84,98 para US$ 52,20, uma
queda de 38,57%.

Ibovespa vs Délar

e DOlar  em|bovespa

Fonte: Investing, elaboracdo prépria CMC.

Small Cap vs QGEP
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Fonte: Investing, elaboragdo propria CMC.

Small Cap vs Gol
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Fonte: Investing, elaborac&o prépria CMC.
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Renda Fixa:

Com o otimismo no cendrio macroecondmico,
devido as eleigdes, os investidores passaram a enxergar
um menor risco para os titulos brasileiros durante o
4T18, o que resultaou em queda dos prémios pagos.

Nesse periodo, o titulo de renda fixa do Governo
Brasileiro que remunera IPCA mais inflagdo caiu de
6,07% ao ano para 5,15%.

Além disso, a taxa de juros basica da economia
se manteve estdvel em 6,50%, com a sinalizacio do
Banco Central de ainda ndo haver pressio sobre os
pregos.

Fundos de Investimento Imobilidrio: grafico 2

Comparado com o trimestre anterior, em que
houve uma volatilidade maior e ao final voltou ao nivel
do periodo inicial, este ultimo trimestre apresentou
uma clara tendéncia de alta com uma volatilidade
mais estdvel. Iniciando o més de outubro com 2128
pontos e ficando com 2352 ao final de dezembro, esse
investimento apresentou uma alta de 10,49%.

Parte da explicac¢do para esta tendéncia se deve
as projegdes de estabilidade e até queda da taxa de juros,
acompanhada pelo aquecimento da economia para os
proximos meses. Neste cendrio, alguns fundos ligados
a atividade comercial, como os de shoppings, podem se
beneficiar um pouco mais que outros; ja os fundos de
papel associados ao risco do pais também seguem uma
tendéncia de estabilidade.
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