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Apresentacao

& cMC

O Boletim de Conjuntura
Econdmica é uma publicacao
da Conjuntura e Mercados

Consultoria (CMC) que apresenta

uma analise conjuntural do
ultimo tirmestre nas areas

de Macroeconomia, Setorial,
Regional e Valuation. Sob
diferentes enfoques, o material
traz uma analise diferenciada do
atual quadro econdmico do pais,
utilizando-se de dados coletados
ao longo do ultimo trimestre.

Busca-se oferecer a sociedade
elementos que contribuam para
um maior entendimento do
quadro conjuntural da economia,

a partir de uma linguagem simples

e acessivel a qualquer cidadao.
Desse modo, o principal objetivo
do Boletim de Conjuntura

EconOmica ¢ trazer um panorama

completo da economia brasileira,
a fim de contribuir para o
conhecimento publico.

O Boletim de Conjuntura Econdmica
pertence ao projeto de extengdo
Conjuntura e Mercados Consultoria

(CMC) da Universidade Federal de Juiz de
Fora (UFJF). A reprodu¢do do contetdo
publicado neste informativo é permitida
desde que citados os nomes dos autores, a
fonte Boletim de Conjuntura Economica
CMC e a devida data de publicagao.
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Editorial ® cMC

A politica na América Latina em 2020

Por Rubem Barboza Filho
Cientista politico e professor do Programa de
os-Graduagdo em Ciéncias Sociais

Convulsdes e mudangas politicas na América Latina nao constituem nenhuma novidade. Em 2019
ndo foi diferente, e ndo hd razdes para otimismo no curto prazo. Mas ha um ingrediente novo neste nosso
mundo turbulento. A maioria dos paises foi sacudida por crises e mutacdes nascidas de cicatrizes histéricas
duradouras, como pobreza, desigualdade e corrupc¢do, mas associadas a um movimento contemporaneo e
mundial de desalento e desconfianga em relacido a forma do estado representativo tal como foi construido
nos ultimos duzentos anos e entronizado como modelo politico. Tal como na Europa e nos EUA de Trump, os
resultados do Latino Bardmetro e do Barometro das Américas, que a cada ano investigam o apoio a democracia
representativa no continente americano, e em particular na América Latina, mostram uma queda ao longo
dos ultimos dez anos de cidadaos que acreditam ser a democracia a melhor forma de governo: de 35% em
2008 para 22% em 2018. Esta diminui¢do dos entusiastas da democracia ndo engordou o percentual dos que
preferem ditaduras ou regimes autoritarios, mas o numero daqueles que se mostram indiferentes, desalentados
e desencantados com o fosso entre eles e os representantes politicos, em especial os partidos politicos. Esta é
uma forte caracteristica dos millenials e dos centennials, ou seja, dos jovens que nasceram nas décadas de 80 e
90 do século passado, e também uma atitude comum das classes mais abastadas.

A desconfian¢a no estado representativo explica a eleicao de presidentes com pendores autoritarios e
populistas, a esquerda e a direita, como Lopez Obrador no México e Jair Bolsonaro no Brasil, com campanhas
que confrontaram os sistemas partidarios tradicionais de seus paises. Explica ainda o apoio popular dos
peruanos ao presidente Martin Vizcarra em conflito com o Congresso, o lugar por exceléncia da representagao
politica. Talvez o caso mais emblematico deste cansaco com a inércia e distancia do sistema representativo
tenha sido o do Chile, cuja populag¢do nas ruas dispensou os deputados, senadores e o proprio presidente
para enterrar de vez a heranca de um liberalismo econémico extremado préprio da ditadura de Pinochet e
modelo para o ministro da economia no Brasil. Ndo se trata fundamentalmente de um confronto entre direita
e esquerda, embora isto ocorra, mas de uma crise das instituicbes que abrigaram governos de direita e de
esquerda, e de um movimento que exige uma nova configura¢ao do Estado enquanto tal. Por isto os desafios
do liberal Lacalle Pou no Uruguai e do peronista Alberto Fernandez na Argentina nio se resumem apenas a
recupera¢ao econdmica de seus paises, mas a cria¢ao de novos lagos entre a sociedade e o estado, aprofundando
a democracia, desafio extensivo a América como um todo. Os sinais de que isto venha a acontecer sao fracos —
pensemos no Brasil — e por isto talvez 2020 venha a ser um periodo tao conturbado politicamente quanto 2019.
Com um aspecto externo a ser verificado: Trump conseguira se reeleger?
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PIB - IBC Br: Ibc-br

PIB ¢ a sigla para Produto Interno Bruto, e representa a P 189,55
soma, em valores monetdrios, de todos os bens e servicos oo
finais produzidos numa determinada regiio, durante
um determinado periodo. Outra taxa importante para a
sociedade brasileira ¢ o Indice de Atividade Econdmica 7.0
do Banco Central (IBC-BR), indicador que foi criado para 100
tentar antecipar o PIB, medindo a taxa de crescimento do
periodo. No contexto atual, o PIB brasileiro cresceu 0,6% no
terceiro trimestre, puxado pelo consumo das familias. Tal
fato ndo foi uma surpresa, ja que anteriormente o IBC-BR ***%
apresentou uma alta nos seus valores. A titulo de exemplo,
a variagdo do IBC-BR de Julho para o més anterior foi
uma alta de mais de 5% esses numeros refletem no PIB
que seguiu o ritmo acelerado para crescer no trimestre.
Embora o crescimento tenha sido menor que o esperado no
comeco do ano ele foi de extrema importancia, isso porque
representa uma trajetoria de retomada da economia. Em
valores correntes o PIB correspondeu a 1,842 trilhdo de
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No que tange a inflacdo, medida pelo IPCA (Indice de

Precos ao Consumidor Amplo), os niimeros acabaram *° o4

apresentando uma queda em rela¢do ao trimestre anterior. 0s

O destaque vai para Setembro que apresentou deflagio

de 0,04%, menor taxa do ano até entdo e menor para o -

més desde 1998. Nesse contexto, foi divulgada no dia

17/09, final do terceiro trimestre, a expectativa de o ano 0,04
de 2019 fechar com inflagdo de 3,43%. Valor bem menor PP PP YY
que o estimado no comeco do ano, 4,01. Com o intuito de o, ¢ < ¥ FesFFsSy v ss

reaquecer a economia e cessar a baixa da inflacdo, o Banco
Central estd baixando a taxa de juros, contudo, mesmo com -0¢
esse movimento, o Brasil ainda segue abaixo do esperado. _ Elaboracio prépia CMC - 1BGE
Taxa de Desocupados: Taxa de Desocupagio

A Taxa de Desocupagio fechou o trimestre encerrado ,, 127
em setembro em 11,8%, com uma queda de 0,2% em ,,;
relagdo ao trimestre anterior e 0,1% em relagdo ao mesmo ;,,
trimestre de 2018. Os dados sdo da Pesquisa Nacional 1.,
por Amostra de Domicilios Continua (PNAD Continua) 1 118
realizada pelo IBGE e mostram também que o niimero de 115
pessoas desocupadas recuou em 2% ou 251 mil pessoas, 11
atingindo cerca de 12,5 milhdes de brasileiros. Um ponto 114
importante destes resultados é que embora seja possivel 112
observar uma redugdo da taxa de desemprego baixa em * e
relagio a periodos anteriores, durante os meses de julho, & & &
agosto e setembro ela permaneceu estacionada nos
11,8% demonstrando a lenta recuperagiao do mercado de
trabalho e da economia brasileira. Em rela¢io a populacio
subutilizada, ou seja, aquela que trabalha menos de 40
horas por semana e gostariam de trabalhar mais, temos
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Fonte: Elaboracgdo prépia CMC - IBGE
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umareducdode0,8% frente ao trimestre anterior,quando tal
condi¢ao afetava 24,8% da for¢a de trabalho. Em niimeros
de trabalhadores, observa-se 27,5 milhdes de subocupados 2500

més de setembro contra 28,4 milhdes no trimestre anterior.

Apesar de certa estabilidade, o resultado foi positivo sendo 2000

o setor de construgdo o principal personagem para a .. \/\/\/\/\
reducdo do desemprego e do nivel de subocupados tendo

empregado 197 mil novos trabalhadores. Isso tem ocorrido 10000

devido aos grandes incentivos ao crédito imobilidrio para
aquisicdo de imdveis dados no decorrer do ano.

Balanga Comercial - em milhdes de U$

5.000

0.000

Balan¢a Comercial: > &
&\\ \)“\\,
o

A Balanga Comercial fechou o més de setembro com saldo ¢
positivo de U$ 3,79 bilhdes, resultando bastante inferior aos

U$ 5,03 bilhoes registrados no final do trimestre anterior,

ja em relagdo ao mesmo més no ano de 2018, observa-se Fonte: Elaboragdo prépria CMC - MDIC
novamente uma reduc¢ido do saldo de propor¢do quase
idéntica a citada anteriormente, sendo em ambos os casos
talredu¢do causada por um aumento das importagdes,onde
os principais produtos foram os derivados do petrdleo. De &5
acordo com os dados do Ministério da Indéstria, Comércio
Exterior e Servigos (MDIC) a soma dos resultados de julho,
agosto e setembro apresentou superavit de U$ 9,02 bilhoes, i
valor substancialmente menor que os U$ 16,6 bilhdes
agregados no trimestre anterior. No acumulado para o
ano até o més de setembro, a balanga comercial registra
superévit de U$ 35,1 bilhdes. e
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Cambio/Ddlar: 2e

O ddlar valorizou no terceiro trimestre de 2019 em ,_}z‘\\% & &V o@"\\? \,;‘\’\9 @\@ &
8,05%, passando de R$3,85 em julho para R$4,16 ao final

de setembro. Houve uma apreciacio destacada do délar, Fonte: Elaboragdo propria CMC
portanto, somente no terceiro trimestre de 2019, quando
comparadacomadesvalorizagdode2,04% doddlarocorrida

no trimestre anterior do mesmo ano. Essa valorizagdo Divida Publica - R$ trilhes
ocorreu em fungdo da pressdo por saida de capitais do 400,00

Brasil, normal nesse periodo do ano, pelo baixo diferencial
de juros do Brasil com o resto do mundo, chegando a
taxa basica de juros brasileira no patamar de 5,5% ao ano *%0%
em setembro, pelo aumento de riscos na América do Sul, 390000

4.155,80

4.100,00

3.917,95

3.877,06 3 g73 53 3.890,8!

com as frequentes manifestagdes e agitacdes politicas, e S 3_779,34326'74 3.878,69

pela piora do déficit da conta corrente. Ao longo somente - SRS

do més de agosto, a moeda norte-americana obteve uma >’*%

valorizagdo de 8,07% em relagdo ao real brasileiro. O 360000

movimento acontece conforme investidores veem maiores ., 5,

riscos diante da piora das expectativas para a economia ) é\&o&&@\@b&\@ \@0\@\@&@@@ %)‘\@@_@\\\, \&\@ \\)\\x“%@\@ y K

brasileira. Além disso, aumenta o otimismo em rela¢do ao
progresso nas negociagdes comerciais entre a China € 0s gonte: elaboracio prépria CMC - Tesouro Nacional

EUA.
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Divida Publica:

No terceiro trimestre de 2019, a divida publica federal
apresentou uma elevagdo com relagdo ao segundo
trimestre de 2019, fechando setembro no valor de R$ 4,155
trilhdes, tendo um aumento de 4,47% quando comparado
ao valor do trimestre anterior, e elevacdo de 9,96% em
relacio ao patamar do terceiro trimestre de 2018. O
aumento dos gastos do governo, além do aumento da
emissdo de titulos pelos investidores e da apropriagdo de
juros, podem explicar a subida da divida publica federal.
A parcela dos titulos com remuneragido prefixada da
DPF ficou em 31,75%, em setembro. Ja a participag¢ao dos
titulos vinculados a indices de precos foi fixada em 25,78%,
enquanto a parcela dos titulos remunerados por taxa
flutuante ficou em 38,36%, ao final do terceiro trimestre
de 2019. Os fundos de investimento continuam sendo os
principais detentores da divida, fechando o periodo com
participagdo no estoque de 26,34% da divida, seguido pelos
fundos de previdéncia, que fecharam o terceiro trimestre
com participagio relativa no estoque de 25,25% da divida.
As instituicoes financeiras apresentaram aumento de
participagdo, chegando ao patamar de 23,61% ao final
de setembro, se aproximando muito do valor dos fundos
de previdéncia. Os ndo residentes fecharam o terceiro
trimestre com 11,42% de participagdo sobre o estoque da
divida publica federal.
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Crédito:

Segundo a pesquisa de juros da Associagdo Nacional dos
Executivos de Finangas, Administracdo e Contabilidade
(ANEFAC),as médias da taxa de juros daslinhas pesquisadas,
tanto para pessoa fisica quanto para pessoa juridica,
reduziram de julho a setembro, na comparag¢do més a més.
Para pessoa fisica, a taxa de juro média ficou em 6,61% a.m.
no més de setembro, 0,03% menor que em agosto, a redugdo
de agosto também foi de 0,03% (6,64% a.m.) enquanto que
julho teve uma reducao de 0,04% em relagédo a junho (6,67%
a.m.). Ja para pessoa juridica, a taxa era de 3,36% a.m. em
julho, passando para 3,33% a.m. em agosto e encerrando
o trimestre em 3,30% a.m. em setembro, na qual todas as
reducoes mensais foram de 0,03%.

Por fim, a taxa média de pessoa fisica em setembro é a
menor registrada desde fevereiro de 2015, enquanto que a
taxa média de pessoa juridica é a mais baixa desde janeiro
de 2014 (Gréfico 1).

Energia:

Conforme os dados da Resenha Mensal do Mercado
de Energia Elétrica realizada pela Empresa de Pesquisa
Energética (EPE), o consumo total de energia elétrica em
todo o Brasil (o que envolve residéncias, industria, comércio e
servigos) teve em setembro o unico aumento no consumo de
energia elétrica (0,6%) no trimestre quando comparado com
o mesmo més de 2018. Sob a mesma andlise, julho e agosto
apresentaram reducoes de 0,4% e 0,8%, respectivamente.
Quando o consumo de energia elétrica do 3° trimestre
de 2019 de cada area econdmica é comparado com o 3°
trimestre de 2018, a industria apresentou queda de 2,8%
(considerando trés trimestres sucessivos de redu¢io). Ja o
consumo residencial apresentou alta de 1,7% no periodo e,
por fim, para comércio e servigos foi registrado um aumento
de 1,6% no trimestre (Grafico 2).

Comércio Varejista:

Segundo a Pesquisa Mensal de Comércio (PMC - IBGE) o
volume de vendas do setor avangou no terceiro trimestre
quando comparado com o trimestre anterior. Esse aumento
de 2,6% no trimestre segue o comportamento de crescimento
registrado nos ultimos trimestres. Ainda no trimestre
como um todo, as categorias: moveis e eletrodomésticos e
tecidos, vestudrios e calgados merecem destaque, visto que

Grifico 1: Evolucdo da Taxa de Juros Pessoa Fisica e Juridica (%3.2)
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Fonte: Elaboragdo propria CMC - ANEFAC

Grifico 2 — Consumo de energia elétrica total mensal (indistria, residéncias.

comeércio e servigos - em GWh)
42000
41000
40000

39183

38613
38265

39000

GWh

38000
37000

36000

Fonte: Elaboragio propria CMC - CCEE

Tabela 1: Volume de vendas do comércio varejista

s

Més/Més anterior Acumulado

Atividades

JUL AGO SET NO ANO

12 MESES

Comércio varejista

1 - Combustiveis e lubrificantes

2 - Hiper, super dos, prods. ali
bebidas

e fumo

3 - Tecidos, vest. e calcados

4 - Moveis e eletrodomésticos

3 - Artigos farmacéuticos, med., ortop. e de
perfumaria

6 - Livros, jornais, rev. e papelaria

0,7 02
0.5 -3.3

0,7
12

13
03

1,1 06 02 03

038
17
0.6
22

-2.1 33
-9 52

-0.2 0.5
04 02 -244

-0.3
0.8

6.4

15
-0.3

0.8

0,5
0,0

6,6

-23.5

7 - Equip. e mat. para escritorio, informatica

.8 icacdo
8- arts. de uso pessoal e doméstico
Comérecio varejista ampliado

-0,6

23
0,7

3.8 20 -0.7

0.1 18 3.3
01 09 3.6

-1.7 12 10.6

9 - Veiculos e motos, partes e pegas -1,0

-03
6.3
38

112

10- Material de construgdo 1,0 -0.6 1,5 3,9

Fonte: Elaboragio propria CMC - PMC (IBGE)

ap(')s encerrarem o 2° trimestre com taxas negativas (_0 3% Grifico 3: Indice de Confianca do Consumidor e Indice de Confianca dos
b
e -1,9%), mostraram um crescimento de 4,5% e 0,5%,Fmpresirios Industriais - em pontos

respectivamente.

Analisando os resultados mensais de crescimento do
volume de vendas (na comparagao mensal) da série livre
de influéncias sazonais, o més de agosto permaneceu
praticamente estdvel com seu crescimento de 0,1%. No
entanto, os crescimentos de julho e setembro foram maiores,
sendo iguais a 0,7% nos dois meses (Tabela 1).
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Fonte: Elaboragao propria CMC - ICC (IBRE/FGV) e ICEI (CNI)
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Servigos:

No terceiro trimestre de 2019, segundo o IBGE, o volume
de servicos prestados subiu cerca de 0,8%, em relagdo ao
trimestre anterior. Essa foi a maior elevacdo no setor desde
o primeiro trimestre de 2014. No comparativo do periodo
vigente com o do ano anterior, houve um crescimento de
0,7% do volume total.

De acordo com o IBGE, em 2019, o avan¢o acumulado no
setor chegou a 0,6%, com crescimento em trés das cinco
atividades pesquisadas e em metade dos 166 tipos de
servigos pesquisados. No acumulado em 12 meses, o setor
novamente mostrou evolugao, passando de uma alta de 0,6%
em agosto para 0,7% em setembro (Tabela 2).

Agropecudria:

O Valor Bruto da Produgdo Agropecuaria (VBP) do Brasil
em 2019 foi estimado em R$ 603,4 bilhoes, alta de 1,2% em
relagao a 2018 e segunda maior marca registrada pelo pais,
segundo o Ministério da Agricultura. Segundo o Ministério
da Agricultura, o VBP estimado para a carne de frango
registra alta de 13,4% na compara¢io anual, seguido por
altas de 9,3% em suinos e de 1,3% em bovinos.

A agropecuaria foi o setor que apresentou a maior alta
nos resultados referentes ao terceiro trimestre deste ano,
segundo dados do Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE), registrando crescimento de 1,3% no
terceiro trimestre de 2019.

O PIB alcangou R$ 1,842 trilhdo no terceiro trimestre,
sendo que, deste valor, a agropecuadria participa com 4,3%.
Ao longo deste ano, a agropecuaria acumulou crescimento
de 1,4%. Esta taxa é mais elevada em relacdo aos trimestres
anteriores. No més de outubro, os produtos que mais se
destacaram foi o algodao, com crescimento da produgio de
39,7%; o milho (23,2%) e a laranja (6,3%). Contudo, alguns
produtos apresentaram contribui¢gdes negativas, como o
café, com reducdo na produc¢io de 16,5%, e a cana de agticar
(-1,1%). As estimativas da pecudria especialmente bovinos,
suinos e ovos apontaram desempenho positivo (Tabela 3).

Inddstria:

A nivel nacional, a produ¢ao industrial fisica brasileira
avancou 0,3% em setembro (em comparagdo com o més de
outubro) na série com ajustes sazonais. Ainda na comparagdo
més a més, setembro seguiu o movimento de crescimento
registrado em agosto (0,9%), porém, em julho ocorreu um
recuo de 0,3% (PIM-PF: Brasil - IBGE).

Ja o indicador de faturamento real da inddstria computado
pela CNI (Confedera¢ao Nacional da Industria), indicou
que o faturamento real em setembro, frente a0 més anterior
na série com ajustes sazonais, seguiu a tendéncia de alta do
trimestre com um aumento de 0,4%. A maior elevagdo do
faturamento real foi registrada em julho, onde o crescimento
foi de 2%, na comparagdo més a més. Ja em agosto, 0 aumento
foi menor que o registrado em julho, igual a 0,6%. Ainda
conforme a CNI, o indicador de emprego se manteve estavel
no trimestre, tendéncia do setor que ¢é registrada desde 2017
(Griéfico 4).

Tabela 2: Volume mensal de servicos (%)

Atividades

Més/Més anterior com

ajuste sazonal Acumulado

JUL

AGO SET NO ANO 12 MESES

Brasil

0.9 0,6 0,7 0.6

1 - Servigos prestados as familias
1.1 - Servigos de alojamento e alimentago
1.2 - Outros servigos prestados as familias

38
41
19

34
37
2,0

34
35

24

36
3.6
32

2 - Servigos de informagdo e comunicagio
2.1 - Servigos TIC
2.11 - Telecomunicagdes
2.12 - Servigos de tecnologia da informagio
2.2 - Servigos audiovisuais, de edigio e agéncias de
noticias

22
34
06
12,0

2,7
39
-0,6
13,6

27
38
-0.6

133

38
-0.8

3
3
2
29 2,
3
0
13,7 13

570 510 49 29

3 - Servigos profissionais, administrativos
e complementares

3.1 - Servigos técnico-profissionais

3.2 - Servicos ad:

ivos e

0,7 09
15 18
04 -0,6

-0,5

-1,2
-0,3

4-T servigos dos
e correio

4.1 - Transporte terrestre

4.2 - Transporte aquavidrio

4.3 - Transporte aéreo

P

4.4 - Armazenagem, servigos auxiliares
dos transportes e correio

0,7 18
0,1
15
13

-2,0

22,6 -3,1

3 - Outros servigos

3,0

Fonte: Elaboragio propria CMC - PMS (IBGE)

Tabela 3: Previsio do crescimento agropecuirio por componente para os trés

primeiros trimestres de 2019 (%)

1° TRI

PIB Agropecuirio
Lavoura

Pecuaria

Outros

-0.1
-0.4
2.1
0.6

2°TRI 3°TRI
-13 14
-3.8 0.2
48 23
10.1 --

Fonte: Elaboragdo propria CMC — IPEA

Grifico 4: Variacio mensal da Producio Industrial (%)

1

0,5

Variag8o da produgdo industrial (%)

Fonte: Elaborago propria CMC - IBGE
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Esta se¢do tem como objetivo avaliar o
comportamento do saldo de movimentagdo de empregos
(nimero de trabalhadores formais admitidos menos o
nimero de trabalhadores formais desligados) no terceiro
trimestre de 2019em Minas Gerais. As cinco maiores
economias do estado, de acordo com o PIB 2015, sao
avaliadas individualmente devido a sua importancia
econOmica relativa, sdo elas: Belo Horizonte, Uberldndia,
Contagem, Betim e Juiz de Fora. Vale destacar que, para
um maior detalhamento, o saldo de movimentagao se
encontra desagregado de acordo com a Classificagdo
Nacional de Atividade Econdmica 2.0 - Secao (CNAE
2.0 - Segdo). Os dados aqui apresentados sdo referentes
ao Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
(CAGED) do Ministério do Trabalho.

A Figura 1 apresenta a descrigdo das secdes de
atividade econdmica segundo a CNAE 2.0. Na Tabela 1 é
possivel observar o saldo de movimentagdo de empregos
de Minas Gerais detalhado por se¢iao de atividade
econdmica para o periodo de janeiro a setembro de 2019
A economia mineira encerrou o segundo trimestre de
2019 com saldo de movimentagao de empregos positivc
na maior parte de suas atividades. Este comportamentc
também pode ser observado no final do terceiro trimestre
deste ano. Apenas Industrias de Transformagio (C)
Eletricidade e Gas (D), Agua, Esgoto, Atividades de
Gestdo de Residuos e Descontaminacdo (E), Atividades
Imobilidrias (L), Educagdo (P), Artes, Cultura, Esporte
e Recreagdo (R), foram as que demonstraram saldc
negativo, ou seja, terminaram o terceiro trimestre de 2019
demitindo mais que contratando.

O Griéfico 1 mostra o comportamento do saldc
de movimentac¢do de empregos em Belo Horizonte. Apds
registrar um saldo negativo no final do primeiro trimestre
a capital mineira se recuperou e alcangou um saldc
positivo de 3084 postos formais de trabalho em junhc
de 2019 e no terceiro trimestre o saldo foi de 10240. Vale
destacar que a Construcio (F) foi a que mais contribuiu
positivamente com o resultado.

No Grafico 2, referente ao saldo de movimentagio
de empregos em Uberlandia, é possivel notar uma
tendéncia de queda que se iniciou no final do terceiro
trimestre. Ao final do periodo (setembro de 2019), foi
registrado um saldo positivo de 68 postos formais de
trabalho, 0 més com menor geragdo de empregos em 2019.
Atividades de Industrias de Transformagéo (C) foram as
que mais contribuiram com o movimento observado.

O comportamento do saldo de movimentagido
de empregos em Contagem, representado no Gréfico
3, é marcado por uma quedado nivel de emprego no
primeiro més do terceiro trimestre de 2019. No entanto,
em setembro de 2019 foi registrado um saldo positivo
de 347 empregos. Atividades Administrativas e Servigos

Figura 1: Descricao das Secdes de Atividade
Econdmica segundo CNAE 2.0

f

Descrigio

AGRICULTURA, PECUARIA, PRODUGAOQ FLORESTAL, PESCA E AQUICULTURA

INDUSTRIAS EXTRATIVAS

INDUSTRIAS DE TRANSFORMACAO

[ELETRICIDADE E GaS

AGUA, ESGOTO, AT VIDADES DE GESTAO DE RESIDUOS E DESCONTAMINACAO

CONSTRUGAO

COMERCIO. REPARAGAQ DE VEICULOS AUTOMOTORES E MOTOCICLETAS

' TRANSPORTE. ARMAZENAGEM E CORREIO

ALOJAMENTO E ALIMENTAGAO

INFORMACAO E COMUNICACAO

ATIVIDADES FINANCEIRAS. DE SEGUROSE SERVICOS RELACIONADOS

ATIVIDADES IMOEILIARIAS

ATIVIDADES PROFISSIONAIS, CIENTIFICAS E TECNICAS

ATIVIDADES ADMINISTRATIVAS E SERVICOS COMPLEMENTARES

ADMDNISTRACAQ PUELICA, DEFESA E SEGURIDADE SOCIAL

EDUCAGAO

SAUDE HUMANA E SERVIGOS SOCIAIS

ARTES, CULTURA, ESPORTE E RECREAGAO

OUTRAS ATIVIDADES DE SERVICOS

SERVICOS DOMESTICOS

(=8 B [T R T LU (o3 Al Pl Ll Pl E O o [ CVN (0 () (ol [ A

ORGAN SMOS INTERNACIONAIS E OUTRAS INSTITUIGOES EXTRATERRITORIAIS

Fonte:

Elaboracdo propria CMC - CAGED,

Ministério do Trabalho.

Tabela 1: Saldo de Movimentacdo de Empregos em
Minas Gerais por se¢ado de atividade econdmica —

Jjaneiro de 2019 a setembro de 2019

Saci Saldo d2 Movimentagdo

jan'le fvwl1® marl® ab0l® mai’l® junl®  jull® agol® =2t19
A -313 50 4633 7284 15102 6254 3502 -11754 -8335
B 117 683 290 230 330 185 418 483 122
Cc 2014 567 1682 2672 672 -1048 3136 3031 1754
D 5 27 47 -36 -73 -112 57 42 23
E 75 637 -631 59 31 -124 380 320 76
F 3738 4736 446 2234 1416 2495 6010 3246 2638
G -6001 -46 -4027 -21 1405 878 022 1470 615
H -449 2032 1096 1116 -182 604 736 507 748
I -341 436 -375 1110 -198 289 189 744 280
J 565 354 608 770 480 327 220 203 511
K 22 88 76 220 118 217 318 303 33
L 104 83 -38 51 101 -38 o1 36 -3l
M 281 832 169 1808 379 531 1436 1350 1359
N 433 13 -8e8 1384 -2402 123 2203 1082 3032
o -83 317 109 26 60 125 -76 89 7
P -111 6837 1735 818 405 -17¢ -3082 2500 -1089
Q 1657 784 804 1582 581 214 956 761 758
R 266 257 7 185 -36 -52 111 66 112
S -526 028 320 780 205 102 55 372 719
T £ 13 12 7 -17 2 23 35 12
U -2 0 2 0 1 0 -1 0 0

Fonte: Elaboracdo prépria CMC - CAGED,

ANMinictaria AA TrahalhAa
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Complementares(N) foi a atividade econdmica que mais
contribuiu para o aumento observada entre no final do
terceiro trimestre deste ano.

O Grafico 4 apresenta a trajetéria do saldo
de movimentagio de empregos em Betim. E possivel
observar uma tendéncia de forte alta ia a partir do més de
julho de 2019. Com isso, o final desse trimestreregistrou o
maior saldo de movimentagdo de empregos em 2019 com
1983 novos postos formais de trabalho. Destaque para a
contribuic¢do positiva das atividades de Construgio (F).

No que se refere ao comportamento do saldo de
movimentagao de empregos em Juiz de Fora, representado
no Griéfico 5, o terceiro trimestre de 2019 foi marcado
por uma leve alta no nivel de emprego. Todos os meses
registraram um saldo de empregos formais positivo.
Esse nimero positivo pode ser explicado em parte pelo
movimento de contratagdes no Comércio, Preparagido de
veiculos automotores e motocicletas (G) que foi positivo
nos trés meses.

Grafico 4: Saldo de Movimentagao de Empregos
em Betim — janeiro de 2019 a setembro de 2019

1200
1000
800
600
400

Fonte: Elaboragdo propria CMC — CAGED, Ministério do
Trabalho.
Grafico 5: Saldo de Movimentagao de Empregos
em Juiz de Fora — janeiro de 2019 a setembro de
2019
1200
1000

Fonte: Elaboragdo propria CMC — CAGED, Ministério do
Trabalho.

Grafico 1: Saldo de Movimentacao de Empregos
em Belo Horizonte —janeiro de 2019 a setembro de
2019
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Fonte: Elaboragdo propria CMC — CAGED, Ministério do
Trabalho.

Grafico 2: Saldo de Movimentacdo de Empregos
em Uberlandia — janeiro de 2019 a setembro de

2019
1500
1000
. /\
0
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Ss500Y ¥ & ¥ & ¥ ¥ v °

Fonte: Elaboragdo propria CMC — CAGED, Ministério do
Trabalho.

Grafico 3: Saldo de Movimentagdo de Empregos
em Contagem — janeiro de 2019 a setembro de
2019
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Fonte: Elaboragdo propria CMC — CAGED, Ministério do
Trabalho.
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Ibovespa e Délar: grafico 1 Ibovespa vs Délar

O ano de 2019 continua sendo um ano com marcos ***° 108000

. ess s . R$450 106000
histéricos para a B3, bolsa de valores brasileira. Depois ., ,,

= 104000

de atingir 100.000 pontos no primeiro trimestre do ssszo 02000

ano pela primeira vez, o segundo semestre também ***° 100000
. el R R$4,10

fluiu positivamente, com uma varia¢do de 5,56% no 98000

periodo. O terceiro semestre seguiu os ritmos otimistas, sssso 96000

com uma crescente variagio de 3,06% do més de "
julho a setembro. O maior nimero de pessoas fisicas 2:;2 jf,ﬁ
entrando no mercado de renda variavel faz com que

os pontos subam, assim como a maior expectativa dos ronte: investing, elaboraséo prpria cuC.

consumidores frente a economia nacional.

94000

Délar

Ibovespa

Depois de um semestre estavel, a moeda americana Small Cap vs Qualicorp

apresentou uma forte valoriza¢ao no terceiro trimestre 2szo00 R$12,00
de 2019. No primeiro dia do més de julho o dolar ;e ::;zz
estava com a cotacio de R$3,84, no entanto, esse 2%°® 8300

2.640,00

valor foi para R$4,16 no ultimo dia de setembro. Essa 2s:000

diferenga representa uma valorizagio de 8,20% do ..o 86,00

ddlar frente ao real. A alta volatilidade do periodo se zeoc a0
. . . \ . 2.590,00 R$4,00

deu principalmente devido a Guerra Comercial entre

a China e os Estados Unidos, que impactou ndo s6 o

Brasil mas todo o mundo.

R$8,00
R$7,00

01/07/2019
04/07/2019
10/07/2019
15/07/2019
18/07/2019
23/07/2019
26/07/2019
31/07/2019
05/08/2019
08/08/2019
13/08/2019
16/08/2019
21/08/2019
26/08/2019
29/08/2019
03/09/2019
06/09/2019
11/09/2019
16/09/2019
19/09/2019
24/09/2019

»
=
=
=4
=
=
=
@
@

Fonte: Investing, elaborac&o prépria CMC.

Small Caps: grifico4 e 5
A Marfrig (MRFG3), foi um dos principais destaques

o . Small Cap vs Gafi
do indice no trimestre, apresentando uma performance mal hapvs hatiss

L. . - 2.680,00 R$4,30
positiva de 70,06%. Um dos principais destaques s R$4,10
positivos, foi a peste suina africana, que afetou a **°% s

2.650,00 R$3,70

producao de suinos na dsia, assim levando a um 2zs:0 R$3,50

. . 2.630,00 R$3,30

aumento de precos no mercado internacional de carne, ;0 R 10

devido a maior demanda. Assim, ajudando a empresa > e

em sua geragdo de caixa, e redugdo de endividamento, 2ss00 o5
Ja como destaque negativo do trimestre, a Marcopolo SS888888888888888¢8¢88¢8
(POMO4) apresentou uma desvalorizagiao de 16,88%. §3ga3987982¢e3888g8489%

e SMLL e POMO4

No trimestre, a empresa reportou um bom resultado
trimestral, tendo sua receita doméstica aumentado
80,5% em relagdo a 2018, alcan¢ando R$ 625,4 milhoes
no 2T19. Porém, o mercado externo teve um resultado IFIX
bem negativo, tendo queda de 30,7%, chegando a R$ zss000
516,4 milhoes, assim pressionando a negociagio das . .

2660,00

agdes da empresa. 2650,00

2640,00
2630,00

Fundos de Investimento Imobiliario: grafico 2 e

No 3T19, os Fundos Imobilidrios tiveram uma 200

valorizagdo de 2,12%. Como destaque, continuou “**, o o o
havendo um forte crescimento do ndmero de &\@0 @@0 4,\0“0 0\0‘\W xg\o“\x
investidores, chegando a 470 mil investidores. ALém

disso, o numero de fundos negociados na B3 saltou de ronte: investing, elaboragéo prépria cmc.
168 em 2018 para atuais 200, com o volume de ofertas

totalizando R$ 15,8 bilhdes em 2019, ante R$ 11,2

bilhoes no ano de 2018.

Fonte: Investing, elaborag&o prépria CMC.
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Esse crescimento se deve principalmente a melhora Renda Fixa
dos niveis de atividade da economia brasileira, e a0s 40000 3,75%
niveis histéricos de taxa de juros, o que faz com que os 300
. . . $1.360,

investidores tenham que procurar outras alternativas de """

. . R$1.340,00 3,65%
investimento, sendo um deles, os FIIs. R$1320,00

R$1.300,00

3,70%

Renda Fixa: grafico3 e 6 o200
R$1.260,00 3,50%

Depois de um semestre de crescentes taxas de inflacdo, . .0
o terceiro trimestre de 2019 foi marcado por sua rsi22000
forte queda. A inflagdo mensal de julho foi de 0,32%, ****® o
enquanto a de setembro foi negativa em 0,04%, de
acordo com dados da Receita Federal. Nesse cenario,
a selic foi de 0,57% em julho para 0,46% em setembro.
Como este indicador se manteve abaixo de 6,5% ao ano,
na casa dos 6,40% ao ano, a poupanga permaneceu com o
rendimentos de 70% de seu valor. 070
Com isso, os titulos de renda fixa de curto prazo, como °%
os atrelados a taxa Selic, continuam se mostrando
menos rentaveis. Por outro lado, titulos que apresentam
rentabilidades que consideram a inflagao do vencimento, oz
com o acréscimo de uma porcentagem (como os o
atrelados ao IPCA) se mostram mais atrativos para os *”
investidores, sendo estes mais vantajosos para quem
busca rentabilidades no longo prazo.

Como exemplo, o Titulo do Tesouro IPCA + com
vencimento para o ano de 2045, de julho a setembro
teve uma variagio da taxa de compra negativa em
3,38%, enquanto seu valor de face a mercado passou de
R$1.312,89 no primeiro dia util do terceiro trimestre
para R$1.369,25 no ultimo dia de setembro. Essa
variagdo foi positiva em 4,29%.

O indice CDI, no acumulado de setembro de 2018 ao
mesmo més em 2019, foi de 6,27%. Pegando como
exemplo uma aplicagdo em um CDB com rentabilidade
de 100% do CDI e liquidez diaria, para compararmos
com as caracteristicas da poupan¢a, mesmo com o
imposto de renda (do qual a poupanga é isenta), os
rendimentos deste CDB seriam superiores no periodo.
Considerando uma aplicagdao de R$ 1.000 durante todo
oano de 2019,a poupanca traria um retorno de R$ 47,20,
enquanto no CDB teriamos R$ 50,16 de rendimento
liquido, ja descontado o imposto de renda, e com um
nivel semelhante de liquidez.

3,45%

e TeSOUTO IPCA + 2045 ~ ====mTaxa de Compra

Fonte: Tesouro Nacional elaborag&o prépria CMC.

Inflagdo mensal 2019

0,40

010 Janeiro Fevereiro  Margo Abril Maio Junho Julho Agosto  Setefnbro

=== |nflagdo (%)

Fonte: Inflation.eu, elaboragZo prépria CMC.
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